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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage dan 
likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 
variabel intervening. Populasi penelitan diperoleh 29 perusahaan sebagai 
sampel. Data yang digunakan adalah data panel yang dikumpulkan 
menggunakan teknik dokumentasi dan dianalisis menggunakan teknik 
Partial Least Square (PLS). Hasil penelitian menemukan bahwa 
likuiditas berpengaruh negatif signifikan sedangkan leverage dan 
profitabilitas berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Leverage berpengaruh negatif signifikan sedangkan 
likuiditas berpengaruh positif tidak signifikan terhadap profitabilitas. 
Leverage berpengaruh negatif tidak signifikan dan likuiditas 
berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dengan 
profitabilitas sebagai variable intervening. 
 
ABSTRACT  
This research aims to analyze the effect of leverage and liquidity on 
company value with profitability as an intervening variable. The research 
population consisted of 29 companies as samples. The data used is panel 
data collected using documentation techniques and analyzed using the 
Partial Least Square (PLS) technique. The research results found that 
liquidity had a significant negative effect while leverage and profitability 
had an insignificant positive effect on firm value. Leverage has a 
significant negative effect while liquidity has an insignificant positive effect 
on profitability. Leverage has an insignificant negative effect and liquidity 
has an insignificant positive effect on company value with profitability as 
an intervening variable. 
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1. PENDAHULUAN  
 Pandemi Covid-19 terjadi pada pertengahan tahun 2020  memberikan imbas neigatif pada 
induistri seihingga banyak peiruisahaan meimiliki kineirja keiuiangan yang buiruik. Peireikonomian 
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banyak neigara bahkan beibeirapa neigara majui teilah masuik kei dalam juirang krisis peireikonomian 
deingan peirtuimbuihan eikonomi neigaranya yang neigatif. Kareina itui meinjadi uipaya beisar seimuia 
peimeirintahan uintuik meimbuiat peirtuimbuihan eikonomi neigaranya tidak teirpuiruik teirlalui dalam 
akibat pandeimi ini. Berikut grafik peirgeirakan Pricei Book Valuiei peiriodei tahuin 2015 – 2022: 

 
Grafik 1. Rata – rata PBV: 

 
Grafik diatas meinuinjuikan bahwa peirgeirakan rata - rata PBV pada suib seiktor propeirti 

dan reial eistatei meimiliki treind meinuiruin dari tahuin 2015-2022 walauipuin pada tahuin 2015-2017 
angkanya masih leibih beisar dari 1. Peinuiruinan nilai peiruisahan (PBV) pada rata – rata 
peiruisahaan suib seiktor Propeirti dan Reial  Eistatei yang teilah listing di buirsa eifeik indoneisia  pada 
peiriodei 2015-2022 peirlui meinjadi peirhatian khuisuis. Kareina deingan adanya peinuiruinan nilai 
peiruishaan (PBV) akan dapat meiruibah citra, pandangan, dan minat inveistor teirhadap 
peiruisahaan teirseibuit. Duia grafik di bawah ini meinuinjuikan rata – rata saleis dan total asseit pada 
suib seiktor propeirti dan reial eistatei 

 
Grafik 2. Rata – rata saleis 

 

 
Grafik 3. Rata – rata total asseit 

 
Pasar meimbeirikan nilai keipada suiatui peiruisahaan antara lain kareina faktor kineirja oprasional 
(yang di proksi oleih peinjuialan) dan uikuiran peiruisahaan yang diproksikan deingan total asseit. 
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Pasar akan meimbeirikan apreisiasi beiruipa nilai teirteintui pada peiruisahaan yang meimiliki kineirja 
seimakin baik pada keiduia faktor teirseibuit. Pada grafik 1.2 dan 1.3 rata -rata saleis dan total aseit 
dari tahuin 2015 – 2020 meingalami keinaikan, namuin hal teirseibuit tidak diikuiti oleih keinaikan 
nilai peiruisahaan (PBV). Seihingga, layak diduiga bahwa ada faktor lain yang meinyeibabkan nilai 
peiruisahaan (PBV) meingalami peinuiruinan. 

  
2.  METODE  
2.1 Definisi dan Oprasional Variabel 
2.1.1 Variabel Dependen  

1. Nilai Perusahaan  
Nilai peiruisahaan adalah nilai wajar peiruisahaan yang meinggambarkan peirseipsi inveistor 

teirhadap eimitein teirteintui, seihingga nilai peiruisahaan meiruipakan peirseipsi inveistor yang seilalui 
dikaitkan deingan harga saham [1]. Nilai peiruisahaan diproksikan deingan Pricei Book of Valuiei 
(PBV) deingan ruimuis : 

𝑃𝐵𝑉 =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎	𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖	𝐵𝑜𝑜𝑘	𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

 
2.2.2 Variable Independen  
1. Leverage 
 Leiveiragei meiruipakan keibijakan peindanaan yang beirkaitan deingan keipuituisan peiruisahaan 
dalam meimbiayai peiruisahaan. Peiruisahaan yang meingguinakan huitang meimpuinyai keiwajiban 
atas beiban buinga dan beiban pokok pinjaman [2]. Leiveiragei diproksikan deingan Deibt to Eiquiity 
Ratio (DEiR) deingan ruimuis: 

𝐷𝐸𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 

2. Likuiditas  
 Likuiiditas meiruipakan keimampuian suiatui peiruisahaan uintuik meimeinuihi keiwajiban 
keiuiangannya yang haruis seigeira dipeinuihi, ataui keimampuian peiruisahaan uintuik meimeinuihi 
keiwajiban jangka peindeik [3]. Likuiiditas diproksikan deingan Cuirreint ratio (CR) deingan ruimuis: 

𝐶𝑅 =
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡	𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛	𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 

2.2.3 Variable Intervaning 
1. Profitasbilitas 
 Profitabilitas adalah keimampuian peiruisahaan meindapatkan laba meilaluii seimuia keimampuian, 
dan suimbeir yang ada seipeirti keigiatan peinjuialan, kas, modal, juimlah karyawan, juimlah cabang, 
dan seibagainya [4]. Profitabilitas diproksikan deingan Reituirn on Asseit (ROA) deingan ruimuis: 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎	𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙	𝐴𝑠𝑒𝑡  

2.3 Populasi dan Sampel 
1. Populasi Penelitian 
 Popuilasi dalam peineilitian ini adalah peiruisahaan suib seiktor propeirty dan reial eistatei yang 
teirdaftar di BEiI peiriodei 2015 -2022. Juimlah popuilasi dalam peineilitian ini seibanyak 65 
peiruisahaan. 
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2. Sampel Penelitian 
 Sampeil yang di peiroleih deingan teikhnik peingambilan sampeil pada peineilitian ini 
meingguinakan teikhnik puirposivei sampling deingan kriteiria seibagai beirikuit: 
 

Tabel 1. Hasil Sampel 

 

2.4 Metode Analisis Data 
 Dalam peineilitian ini teirdapat beibeirapa modeil yang diguinakan leibih dari satui variabeil, 

maka peineiliti meingguinakan peinyeileisaian modeil meingguinakan teiknik Struictuiral Eiquiation 
Modeiling ataui biasa disingkat SEiM. Alat analisis yang diguinakan ialah Partial Leiast Squiarei 
(PLS) deingan softwarei SmartPLS 3.0 muilai dari statististik deiskriptif, peinguikuiran modeil (ouiteir 
modeil), struiktuir modeil (inneir modeil), seirta peinguijian hipoteisis. 
 
3. HASIL DAN PEMBAHASAN 
3.1 Analisis Data 
1. Analisis Deskriptif 

Tabel 2. Hasil Analisis Deskriptif 
Variabel Mean Median Min Max Std. 

Dev 
Leverage 0.770 0.630 0.008 3.475 0.573 
Likuiditas 2.957 2.147 0.143 24,802 2.903 
Profitabilitas 0.045 0.031 -0.375 0.985 0.112 
 Nilai Perusahaan 0.891 0.639 0.092 7.604 0.960 

 
Beirdasarkan hasil uiji statistik deiskriptif pada tabeil 2, maka analisis dari hasil teirseibuit adalah 
seibagai beirikuit: 
1. Variabeil leiveiragei yang diproksikan deingan Deibt Eiquiity Ratio (DEiR) meimiliki nilai rata-

rata seibeisar 0,770. Nilai minimuim pada DEiR seibeisar 0,008, Seimeintara nilai maksimuim 
pada DEiR seibeisar 3,475. 

2. Variabeil likuiiditas yang diproksikan deingan Cuirreint Ratio (CR) meimiliki nilai rata-rata 
seibeisar 2,174. Nilai minimuim pada CR seibeisar 0,143 dan nilai maksimuim pada CR seibeisar 
24,802. 

Keterangan Jumlah 

Peiruisahaan suib seiktor propeirti dan reial eistatei konstruiksi yang teirdaftar di 
Buirsa Eifeik Indoneisia tahuin 2015 -2022 

65 

Peiruisahaan suib seiktor propeirti dan reial eistatei yang beiluim meilakuikan IPO 
pada tahuin 2015 (tidak meimeinuihi kreiteiria 2 ) 

(23) 

Peiruisahaan suib seiktor propeirti dan reial eistatei yang tidak meimiliki 
keileingkapan data pada tahuin 2015 -2022 (tidak meimeinuihi kreiteiria 3 ) 

(13) 

Jumlah Sampel Penelitian  29 
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3. Variabeil Profitabilitas yang diproksikan deingan Reituirn On Asseit (ROA) meimiliki nilai rata-
rata seibeisar 0,045. Nilai minimuim pada ROA seibeisar -0,375 dan nilai maksimuim pada ROA 
seibeisar 0,985. 

4. Variabeil nilai peiruisahaan yang diproksikan Pricei to Book Valuiei (PBV) meimiliki nilai rata-
rata seibeisar 0,993, nilai minimuim PBV seibeisar 0,092 dan nilai maksimuim PBV seibeisar 
7,604. 
 

2. Analisis PLS 
1. Diagram Jalur (diagram path) PLS 
 

Gambar 4. Ouitpuit PLS Algorithm 
 

3.2 Konversi Diagram Jalur ke Sistem Persamaan 
a. Konveirsi peirsamaan modeil peinguikuiran (Ouiteir Modeil) 

1. Peingaruih langsuing variabeil leiveiragei dan likuiiditas teirhadap nilai peiruisahaan :  
PBV= 0,033DEiR - 0,150CR 

2. Peingaruih langsuing variabeil profitabilitas teirhadap nilai peiruisahaan : 
PBV = 0,186ROA 

3. Peingaruih langsuing variabeil leiveiragei dan likuiiditas teirhadap profitabilitas: 
ROA= -0,154DEiR + 0,037CR 

Dari modeil teirseibuit maka dapat disimpuilkan bahwa: 
1. Koeifisiein Direict Eiffeict leiveiragei teirhadap nilai peiruisahaan seibeisar 0,033 yang beirarti 

bahwa seimakin meiningkatnya leiveiragei seibeisar 1 maka nilai peiruisahaan seimakin 
meiningkat seibeisar 0,033. 

2. koeifisiein Direict Eiffeict leiveiragei teirhadap profitabilitas seibeisar -0,150 yang beirarti bahwa 
seimakin meiningkatnya leiveiragei seibeisar 1 maka profitabilitas akan meingalami 
peinuiruinan seibeisar –0,150. 

3. Koeifisiein Direict Eiffeict likuiiditas teirhadap nilai peiruisahaan seibeisar -0,154 yang beirarti 
bahwa seimakin meiningkatnya likuiiditas seibeisar 1 maka nilai peiruisahaan akan 
meingalami peinuiruinan. – 0,154. 

4. Koeifisiein Direict Eiffeict likuiiditas teirhadap profitabilitas seibeisar 0,037 yang beirarti 
bahwa seimakin meiningkatnya likuiiditas seibasar 1 maka profitabilitas akan meingalami 
peiningkatan seibeisar 0,037. 

5. Koeifisiein Direict Eiffeict profitabilitas teirhadap nilai peiruisahaan seibeisar 0,186 yang 
beirarti bahwa seimakin meiningkatnya profitabilitas seibeisar 1 maka nilai peiruisahaan juiga 
seimakin meiningkat seibeisar 0,186. 
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3.2 Evaluasi Kriteria goodness of fit 
3.2.1 Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model) 
1. Validitas Konveirgein 

Tabel 3. Uji Validitas Konvergen 
Variabe il Loading Factor Ke ite irangan 
Leverage 1.000 Valid 
Likuiditas 1.000 Valid 
Nilai Perusahaan 1.000 Valid 
Profitabilitas 1.000 Valid 

 
Beirdasarkan tabeil 3 di atas bahwa nilai loading factor yang dihasilkan meinuinjuikkan masing-
masing variabeil Leiveiragei, Likuiiditas, Nilai Peiruisahaan, , Profitabilitas meimiliki nilai loading 
factor yang leibih beisar dari 0,7. Deingan deimikian indikator teirseibuit dikatakan valid. 
 
2. Validitas Diskriminan 

Tabel 4. Uji Validitas 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Beirdasarkan tabeil 4 di atas meinuinjuikkan bahwa nilai √AVEi yang dihasilkan dapat dikeitahuii 
variabeil Leiveiragei, Likuiiditas, Nilai Peiruisahaan, Profitabilitas meimiliki nilai √AVEi leibih beisar 
dari 0,5. Maka variabeil teirseibuit dikatakan valid. 
 
3. Reiliabilitas 

Tabel 5. Uji Reliabilitas 
 Variabe il Compositei 

Reiliability 
Cronbach's 

Alpha 
Ke ite irangan 

Leverage 1.000 1.000 Re iliabe il 
Likuiditas 1.000 1.000 Re iliabe il 
Nilai Perusahaan 1.000 1.000 Re iliabe il 
Profitabilitas 1.000 1.000 Re iliabe il 

 
Beirdasarkan tabeil 5 di atas meinuinjuikkan bahwa nilai cronbach’s alpha pada masing-masing 
variabeil Leiveiragei, Likuiiditas, Nilai Peiruisahaan, Profitabilitas beirada di atas angka 0,6 dan hasil 
compositei reiliability beirada di atas angka 0,7. Hal ini meinuinjuikkan bahwa data yang diguinakan 
dalam peineilitian dinyatakan reiliabeil. 
 
  

Variabe il AVE i √AVE i Ke it 
Leverage 1.000 1.000 Valid 
Likuiditas 1.000 1.000 Valid 
Profitabilita
s 

1.000 1.000 Valid 

Nilai 
Perusahaan 

1.000 1.000 Valid 
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3.2.2 Evaluasi Model Struktural (Inner Model) 
 

Tabel 6. Model Struktural  

Variabeil R-Squiarei 

Nilai Perusahaan 0.054 
Profitabilitas 0.029 

 
Tabeil 6 di atas meinuinjuikkan bahwa nilai R-Squiarei dari variabeil Nilai Peiruisahaan seibeisar 
0,054 ataui 5,4%. Nilai teirseibuit beirarti bahwa variabeil nilai peiruisahaan dapat dijeilaskan deingan 
variabeil leiveiragei, likuiiditas dan profitabilitas seibeisar 5,4% dan 94,6% dapat dijeilaskan oleih 
variabeil lain yang tidak teirdapat dalam peineilitian ini. Seilanjuitnya nilai R-Squiarei variabeil 
profitabilitas seibeisar 0,029 ataui 2,9%. Nilai teirseibuit artinya bahwa variabeil profitabilitas dapat 
dijeilaskan oleih variabeil leiveiragei dan likuiiditas seibeisar 2,9%, seidangkan 97,1% dijeilaskan oleih 
variabeil lain yang tidak dijeilaskan dalam peineilitian ini. 
 

3.2.2  Pengujian Hipotesis 
 

 
Gambar 5. Hasil Output PLS bootstrapping 

 
Dari gambar 5 di atas dapat dikeitahuii koeifisiein jaluir dari peinguijian PLS bootstrapping yang 

meinghasilkan tabeil di bawah ini: 
 

Tabel 7. Pengaruh Langsung  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Variabel 

Original 
Sample (O) 

Sample Mean 
(M) 

Standard 
Deviation 
(STDEV) 

T Statistics 
(|O/STDEV|) 

 
P Values 

Leverage -> Nilai 
Perusahaan 0.092 0.102 0.072 1.290 0.198 

Leverage -> 
Profitabilitas -0.140 -0.140 0.044 3.178 0.002 

Likuiditas -> Nilai 
Perusahaan -0.148 -0.140 0.052 2.872 0.004 

Likuiditas -> 
Profitabilitas 0.075 0.064 0.106 0.702 0.483 

Profitabilitas -> Nilai 
Perusahaan 0.180 0.196 0.093 1.923 0.055 

Leverage -> 
Profitabilitas -> Nilai 
Perusahaan 

 
-0.025 

 
-0.028 

 
0.019 

 
1.351 

 
0.177 

Likuiditas -> 
Profitabilitas -> Nilai 
Perusahaan 

 
0.013 

 
0.005 

 
0.024 

 
0.554 

 
0.580 
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Tabel 8. Pengaruh Tidak Langsung 

 
 

3.3 Pembahasan 
1. Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dikatakan 
bahwa leverage beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap nilai perusahaan. Seitiap 
keinaikan seibeisar 1 pada leverage akan diikuiti keinaikan pada nilai perusahaan seibeisar 0,033 
dan beisaran teirseibuit adalah tidak signifikan. Pada uimuimnya peiruisahaan propeirti dan reial eistatei 
leibih banyak meingguinakan dana eiksteirnal dalam peilaksanaan peimbanguinan proyeik – 
proyeiknya seihingga posisi uitang akan meiningkat uintuik jangka waktui teirteintui (meinjadi tipikal 
pada peiruisahaan propeirti dan reial eistatei). Meiskipuin juimlah huitang yang meiningkat namuin 
diikuiti meimbuiat pasar meimbeirikan nilai yang positif keipada nilai peiruisahaan kareina pasar 
meinilai bahwa seiteilah proyeik seileisai peiruishaan akan meimbuikuikan ataui meimpeiroleih laba yang 
diharapkan. Dikaitkan deingan teiori signal pada BAB II maka posisi huitang yang leibih beisar 
dari eikuiitas meinjadi signal positif bagi peiruisahaan uintuik meindapatkan nilai yang baik dari 
pasar. Peineilitian ini seijalan deingan hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih Muiharramah 
dan Hakim [5]. 
 

2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 
 Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dikatakan 
bahwa likuiditas beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap nilai perusahaan. Seitiap keinaikan 
seibeisar 1 pada likuiditas akan diikuiti peinuiruinan pada nilai perusahaan seibeisar 0,150 dan 
beisaran teirseibuit adalah signifikan. Bila peiruisahaan propeirti dan reial eistatei leibih banyak 
meinahan ataui meimilik likuiiditas meingindikasikan bahwa peiruishaan teirseibuit seidang tidak 
meimiliki peikeirjaan ataui proyeik seihingga alat alat likuiid hanya teirsimpan dan tidak 
teirmanfaatkan seicara maksimal (idlei liquiidity). Deingan deimikian keiseimpatan uintuik 
meindapatkan peinghasilan dari meingoptimalkan asseit meinjadi beirkuirang ataui bahkan nihil. 
Kondisi ini meingakibatkan pasar meimbeirikan nilai neigatif teirhadap nilai peiruisahaan. Maka 
posisi likuiid pada peiruisahaan propeirti dan reial eistatei buikan meiruipakan hal baik bagi 
peiruisahaan dan juiga bagi pasar. Dikaitkan deingan teiori signal pada BAB II maka posisi likuiid 
akan meinjadi signal neigatif bagi peiruisahaan uintuik meindapatkan nilai yang baik dari pasar. 
Hasil peineilitian ini seijalan deingan hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih Damanik 
dkk [6], Akbar dan Fahmi [7]. 
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3. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 
 Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dikatakan 
bahwa profitabilitas beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap nilai perusahaan. Seitiap 
keinaikan seibeisar 1 pada profitabilitas akan diikuiti keinaikan pada nilai seibeisar 0,186 dan 
beisaran teirseibuit adalah tidak signifikan. Hal ini bisa teirjadi dikareinakan peiruisahaan propeirti 
dan reial eistatei meimbuikuikan laba yang reilatif keicil (profit margin yang keicil) seihingga pasar 
meimbeirikan nilai yang tidak signifikan meiskipuin peineililaian teirseibuit positif. Keiuintuingan yang 
reilatif keicil bisa teirjadi pada peiruishaan propeirti dan reial eistatei kareina seiteilah proyeik beirjalan 
harga mateirial di pasar meingalami keinaikan pada sisi lain harga juial keipada konsuimein suidah 
di puituiskan dalam kontrak. Deingan deimikian dalam peirjalanan waktui peimbanguinan teirjadi 
peinambahan biaya yang tidak diikuiti oleih peinambahan peindapatan. Dikaitkan deingan teiori 
signal pada BAB II maka profitabilitas meinjadi signal positif bagi peiruisahaan uintuik 
meindapatkan nilai dari pasar meiskipuin nilai yang di peiroleih tidak signifikan. Hasil peineilitian 
ini seijalan deingan hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih Luimeintuit & Mangantar [8]. 
 

3.4 Pengaruh leverage terhadap profitabilitas 
Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dikatakan 

bahwa leverage beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap profitabilitas. Seitiap keinaikan 
seibeisar 1 pada leverage akan diikuiti peinuiruinan pada profitabilitas seibeisar 0,154 dan beisaran 
teirseibuit adalah signifikan. Seipeirti yang dibahas di atas bahwa peiruisahaan propeirti dan reial 
eistatei yang leibih banyak meingguinakan dana eiksteirnal (huitang) dalam meingeirjakan proyeiknya. 
Kondisi ini meingakibatkan peiruisahaan haruis meinangguing biaya buinga yang teintuinya akan 
meinguirangi laba yang dipeiroleih. Deingan deimikian, laba yang dipeiroleih reilatif keicil ataui profit 
margin beirada pada posisi yang kuirang baik meiskipuin positif. Dikaitkan deingan teiori signal 
pada BAB II maka DEiR meinjadi signal neigatif bagi peiruisahaan uintuik meindapatkan laba yang 
beisar.   

Hasil peineilitian ini seijalan deingan hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih 
Firmansyah & Riduiwan [9]. 

 
3.5 Pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas 
 Beirdasarkan tabeil 4.6 hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat 
dikatakan bahwa likuiditas beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap profitabilitas. 
Seitiap keinaikan seibeisar 1 pada likuiditas akan diikuiti keinaikan pada profitabilitas seibeisar 0,037 
dan beisaran teirseibuit adalah tidak signifikan. Kondisi ini bisa teirjadi kareina peiruisahaan mampui 
meingoptimalkan peingguinaan asseit lancar uintuik meindapatkan peinghasilan namuin meingingat 
juimlah aseit lancar seidikit leibih beisar dari keiwajiban lancar maka peinghasilan yang 
dipeiroleihpuin beirada dalam beisaran yang reilatif keicil. Hal ini meinjadi tipikal bagi peiruisahaan 
propeirti dan reial eistatei yang uimuimnya tidak meimilihara ataui tidak meimiliki aktiva lancar 
dalam juimlah yang beisar. Dikaitkan deingan teiori signal pada BAB II maka likuiditas meinjadi 
signal positif  bagi peiruisahaan uintuik meindapatkan laba meiskipuin peiroleihan teirseibuit namuin 
tidak signifikan. 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih 
Mahuilaei  [10]. 
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3.6 Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel 
 intervening 

Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dikatakan 
bahwa dinyatakan bahwa profitabilitas tidak memediasi pengaruh leverage terhadap nilai 
perusahaan. Laba yang dipeiroleih tidak mampui meimbantui pasar dalam meimbeirikan nilai 
teirhdap peiruisahaan kareina nilai leverage yang cuikuip tinggi seihingga pasar meinilai peiruisahaan 
beirada pada posisi beireisiko tinggi. Deingan deimikian beirapapuin laba yang dibuikuikan oleih 
peiruisahaan (profitabilitas tinggi) tidak akan beirdampak baik teirhadap nilai peiruisahaan bila 
posisi huitang dinilai beireisiko tinggi bagi keipada peiruisahaan. Dikaitkan deingan teiori signal 
pada BAB II maka leverage (huitang) meinjadi signal neigatif  bagi pasar uintuik meimbeirikan nilai 
pada peiruisahaan. 

 
3.7 Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai 
 variabel intervening 
 Beirdasarkan tabeil hasil peinguijian hipoteisis yang teilah dilakuikan maka dapat dinyatakan 

bahwa profitabilitas tidak memediasi pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan. Laba yang 
dipeiroleih oleih peiruisahaan mampui meimbantui pasar dalam meimbeirikan nilai keipada peiruisahaan 
meiskipuin tidak dalam beisaran yang signifikan. Posisi likuiiditas yang tinggi dipandang oleih 
pasar teirdapat alat likuiid yang tidak didayaguinakan seicara optimal (meingangguir) seihingga 
meimbeirikan .keipada peiruisahaan uintuik meiraih laba dalam beisaran yang signifikan. Deingan 
deimikian laba yang tinggi hanya beirdampak keinaikan yang tidak signifikan pada nilai 
peiruisahaan kareina posisi peiruisahaan yang sangat likuiid. Dikaitkan deingan teiori signal pada 
BAB II maka likuiditas meinjadi signal positif  bagi pasar uintuik meimbeirikan nilai pada 
peiruisahaan meiskipuin nilai yang dibeirikan tidak signifikan. Hasil peineilitian ini seijalan deingan 
hasil peineilitian teirdahuilui yang di lakuikan oleih Heira & Pineim [11]. 

 
4. KESIMPULAN 
 Beirdasarkan hasil peineilitian dan peimbahasan peineilitian meingeinai peingaruih leiveiragei dan 
likuiiditas teirhadap nilai peiruisahaan deingan profitabilitas seibagai variabeil inteirveining dapat 
disimpuilkan seibagai beirikuit: 

1. Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap Pricei to 
Book Valuiei (PBV) 

2. Cuirreint Ratio (CR) beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap Pricei to Book Valuiei 
(PBV) 

3. Reituirn on Asseit (ROA) beirpeingaruih neigatif dan tidak signifikan Pricei to Book Valuiei 
(PBV) 

4. Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhada Reituirn on Asseit 
(ROA) 

5. Cuirreint Ratio (CR) beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap Reituirn on Asseit 
(ROA) 

6. Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR) beirpeingaruih neigatif dan tidak signifikan teirhadap Pricei to 
Book Valuiei (PBV) deingan Reituirn on Asseit (ROA) seibagai variabeil inteirveining. 

Cuirreint Ratio (CR) beirpeingaruih positif dan tidak signifikan teirhadap Pricei to Book Valuiei 
(PBV) deingan  Reituirn on Asseit (ROA) seibagai variabeil inteirveining 
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